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JP Morgan Asset Managament’tan Fed yorumu

JPMorgan Asset Management, Fed’in olas1 faiz

indirimlerinin  piyasalarda beklenen olumlu etkiyi

yaratmayabilecegi uyarisinda bulundu. indirimlerin siyasi
baski

ortismemesi durumunda hisse senetleri ve tahvillerde

algisiyla  yapilmast  ve ekonomik verilerle
risklerin artacagim belirtti. Wall Street’in ralliden sonra
daha temkinli davranmasi ve portfoy cesitlendirmesine

yonelmesi gerektigini vurguladi.
Euro Bolgesi sanayi iiretiminde 1limh yiikselis

2025 Temmuz’da Euro Bolgesi sanayi Uretimi aylik %0,3,
AB genelinde %0,2 artti. Yillk bazda her iki bolgede de
%1,8 artis goruldu. En fazla uretim artisi dayanikh
olmayan tuketici mallarinda, en sert dusus %2,9 ile enerji
Turkiye aylik %1,8 dususle AB
yilbk %5

Avrupa’da en cok uretim artiran 4. ulke oldu.

sektorlinde yasandi.

ortalamasina yakin seyrederken, artisla

En fazla konut satis1 Agustos’ta gerceklesti

TCMB verilerine gore, 2025 yili Agustos ayinda Konut Fiyat
Endeksi (KFE) aylik %2,5, yillik %31,4 artti. Kaydedilen
yillik artis son Uc¢ ayin en yuksek artis1 olarak kaydedildi.
Ote yandan, reel fiyatlar ise %1,2 geriledi. Boylece, reel
diisiis serisi 19 aya ulasti. TUIK’in konut satis verilerine
gore ise, Agustos ayinda konut satislan %6,8 artarak
143.319 oldu. ipotekli satislar %45,2 artarken, yabancilara
satis %19,8 azaldi. En cok satis istanbul’da, en az
Ardahan’da gerceklesti. Rus vatandaslari 283 konutla

yabancilar arasinda ilk sirada yer ald.

Ucretli calisan sayisinda artis

TUIK verilerine gore, 2025 Temmuz’da iicretli calisan
sayist %1,2 artarak 16 milyon 101 bin 724’e ulasti. Bu,
simdiye kadarki en yiiksek seviye oldu. Sanayi sektoriinde
yilbk %3,5 dususle 2019°dan bu yana en sert gerileme
yasanirken, insaatta %7,7 ve ticaret-hizmette %2,5 artis
goruldu. Aylik bazda toplam artis %0,3 oldu. Sanayide
aylik %0,1 azalma yasanirken, insaatta %0,9 ve hizmette
%0,3 artis kaydedildi.

Tiirkiye ve diinyada giindem

Turkiye’de giindem sakin. Kireselde ise, Fed faiz karan

takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlar 16.Eyl Degisim
USD/TL 41,24 -0,19%
Euro/TL 48,97 0,77%
Sepet/TL 45,11 0,33%
Euro/USD 1,19 0,90%
Dolar Endeksi 96,63 -0,69%
Pay Piyasalar 16.Eyl Degisim
Diinya Borsalar 977 0,02%
S&P 500 6.607 -0,13%
Euro Stoxx 5.372 -1,25%
DAX 23.329 -1,77%
Shanghai 3.862 0,04%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.340 0,84%
BIST - 100 11.183 1,66%
BIST - Bankacilik Endeksi 16.235 1,72%
Albaraka Tiirk 8,60 0,70%
Tahvil Piyasalar 16.Eyl Degisim
TR 2 Yilhk 39,64 -0,65%
TR 10 Yilhk 31,72 -1,43%
TR 10 Yillik Eurobond 6,70 -0,98%
ABD 2 Yillik 3,50 -0,95%
ABD 10 Yillhik 4,03 -0,24%
Almanya 2 Yilhk 2,00 -0,79%
Almanya 10 Yilhk 2,69 0,07%
Emtia Fiyatlar 16.Eyl Degisim
Brent (USD/Varil) 68,47 1,53%
Altin (USD/Ons) 3689,98 0,30%
Gram Altin 4893,61 0,10%
Risk Gostergeleri 16.Eyl Degisim
TR CDS 5 Yilhk 244,84 -2,47%
VIX 16,36 4,27%
alBaraka 0
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Borsa Endeksleri
(MSCI, 30.12.2022 = 100)

= Dolar Endeksi (sol)
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Dolar Endeksi ve Euro/Dolar

Diinya )
- Trse = Euro/Dolar (sag)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%)

— Almanya (sag)

Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
— Altin Ons (Sag)
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Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
17.09.2025 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agu -507,2 -117,00
17.09.2025 ingiltere Aylik Tiketici Enflasyonu Agu 0,30% 0,10%
17.09.2025 ingiltere Yillik Tiiketici Enflasyonu Agu 3,80% 3,80%
17.09.2025 ingiltere Konut Fiyatlar (Yillik Degisimler) Tem 3,70%
17.09.2025  Euro Bolgesi  Yillik Tuketici Enflasyonu Agu 2,10% 2,10%
17.09.2025 Euro Bolgesi Aylik Tiketici Enflasyonu Agu 0,20% 0,20%
17.09.2025  ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandinlmis, Bin Adet) Agu 1.370 1.428
17.09.2025  ABD insaat izinleri (Yalliklandinlmis, Bin Adet) Agu 1370 1.362
17.09.2025  ABD Merkez Bankas Politika Faizi Eyl 4,3% 0
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirlig¢ine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hi¢bir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan alBarakaoa

dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. hi¢bir sorumluluk
kabul etmez. Isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, liciincii
kisilerce izinsiz kullanilamaz, ¢cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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